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Gerardo Alonso Schwarz y Juan Cuevas

Teniendo en cuenta que los primeros meses del afo se caracterizaron, entre otras cosas,
por una fuerte aceleracién de los precios y, por lo tanto, una caida del poder adquisitivo,
consideramos oportuno analizar el comportamiento de distintas variables relacionadas con
el Consumo de las personas dentro de la region del NEA.

Al analizar la evolucidn de la masa salarial, en conjunto con la evolucidn de la inflacién, se
observa que los primeros meses del 2024 han sido criticos para el poder adquisitivo de las
personas, lo cual afectd fuertemente el consumo en las provincias de Chaco, Corrientes,
Formosa y Misiones.

Dentro de los bienes no durables, las ventas en supermercados muestran grandes
disminuciones en términos reales (es decir, descontando la inflacién) dentro de todas las
provincias del NEA. Al comparar el mes de julio de 2024 con respecto a igual mes del afio
anterior, las provincias de Formosa y Misiones muestran las mayores caidas, mientras que
en las provincias de Chaco y Corrientes las caidas fueron levemente menores.

Por otro lado, dentro de los bienes durables, comparando el mes de agosto de 2024
respecto a igual mes del afio anterior, se observa que solamente la provincia de Misiones
registrd un incremento en la cantidad de autos Okm patentados; mientras que, en lo que
respecta a la cantidad de motos Okm patentadas, Unicamente la provincia de Formosa adn
no ha logrado recuperarse.

Como conclusion, vemos que dentro de la regidn del NEA se observan algunos signos de
recuperacion en términos del poder adquisitivo y, consecuentemente, de una lenta
reactivacién de la economia. Esto nos permitiria esperar, teniendo en cuenta que gran
parte de la informacién disponible posee al menos tres meses de retraso, que los datos
relacionados al consumo correspondientes a los meses que restan del afio resulten ser
mas optimistas.

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direcciéon Osvaldo Giordano.
Direcciéon Nacional del Derecho de Autor Ley N2 11723 - N2 2328, Registro de Propiedad Intelectual 45241117. ISSN N2 1667-4790 (correo
electrénico). Se autoriza la reproduccion total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 52 piso B
(C1053ABN) Buenos Aires, Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cdrdoba: Campillo 394 (5001) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-
6525/6523. E-mail: info@ieral.orgieralcordoba@ieral.org.
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Teniendo en cuenta que los primeros meses del afio se caracterizaron, entre otras cosas,
por una fuerte aceleracién de los precios y una disminucién de la brecha cambiaria,
consideramos oportuno analizar el Consumo dentro de la region del NEA mediante el
comportamiento de distintas variables relacionadas al mismo.

Masa Salarial e Inflacion

Un indicador para medir el consumo de las personas surge de comparar la masa salarial
(entendida como los salarios registrados’ sin descuentos correspondiente a las personas

trabajadoras aseguradas) y la variacién del indice de precios al consumidor de la regién
NEA.

Cuando la masa salarial crece por encima de la evolucién del indice de Precios al
Consumidor (IPC NEA), vamos a estar en presencia de un incremento del poder adquisitivo
de los trabajadores. En cambio, cuando la masa salarial crece por debajo de la evoluciéon
del IPC NEA, vamos a estar en presencia de la disminucién del poder adquisitivo de los
trabajadores.

Como se puede ver
grafico 1, a partir del

. Gréfico 1: Evolucion nominal de la masa salarial en las provincias
mes de septiembre de

del NEA* (promedio 6 meses) y del IPC NEA, en porcentaje.
2023 todas las  Periodo junio 2023 — junio 2024.

provincias de la regiéon
del NEA han ido 290%

perdiendo poder
adquisitivo. Sin 250%
embargo, este
fendmeno se 210%

profundizé en el mes
de diciembre de 2023 170%
con la devaluacion del

. . - 130%
tipo de cambio oficial
implementada por el
gf‘e";’ g°b,'erg° borcos g8 88383883533 3 3
ias después de asumir €E 5 o a g 3z = 2 5 5 =z £
P 5 2 % g 38 8 s 5 2 g 8 g 3

y el consecuente fuerte
reacomodamiento de Inflacion ——Chaco ——Corrientes ——Formosa —— Misiones
precios. Esta politica

provoco una *Segln jurisdiccion donde la parte empleadora declara al personal. Se tiene en
aceleracién de los cuenta tanto el sector publico como sector privado.

. . Fuente: IERAL - NEA en base a datos de la SRT e INDEC.
precios, repercutlendo

en el poder adquisitivo de los trabajadores.

' Es decir, que suscribieron un contrato con una Aseguradora de Riesgos del Trabajo (ART) o estan
incluidos en la opcién del autoseguro, y se encuentran cubiertos por el Sistema de la Ley sobre
Riesgos del Trabajo (LRT)
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En este sentido, en el mes de marzo del corriente afio fue el mas critico en cuanto a
pérdida de poder adquisitivo ya que, mientras que los precios tuvieron un incremento
(respecto de igual mes del afio anterior) del 286%, la masa salarial promedio de las
provincias del NEA registré una variacidn de sélo el 165%.

Al comparar el mes de junio de 2024 (ultimo dato disponible de la masa salarial) respecto a
igual periodo del 2023, el IPC NEA registré un incremento interanual del 258,7% mientras
que la masa salarial privada registrada en la provincia de Chaco crecié un 211%, en la
provincia de Misiones un 198,5%, en la provincia de Corrientes un 196,3%, y en la provincia
de Formosa un 176,7% .

Estos datos nos estaria indicando que los precios se estan desacelerando, de forma tal que
a partir de abril el IPC NEA crece de manera mensual a una tasa de un digito (previamente
estaba creciendo a una tasa de dos digitos) mientras que la masa salarial registrada en todo
el corriente afio viene creciendo (mes contra mes anterior) a una tasa de dos digitos lo que
se traduce en una lenta pero progresiva recomposicion del poder adquisitivo de los
asalariados.

De esta forma, los primeros meses del afio han sido criticos para el poder adquisitivo de las
personas, lo cual como se verd en las préximas secciones afecté el consumo de bienes
durables y no durables.

Tipos de bienes consumidos

Bienes no durables

Dentro de esta categoria analizamos las ventas en supermercados descontando la inflacidn,
es decir, a precios
de enero 2022 (ver
grafico 2). Gréfico 2: Variacion interanual, en términos reales, de las ventas
en supermercados en las provincias del NEA (precios constantes
Se aprecia que las  de enero 2022). Periodo junio 2023 — julio 2024.

ventas en
supermercados en 30%
la region del NEA

) 20%
han registrado un
incremento, en 10%
términos reales, 0%
dentro de los
(, i -10%
ultimos doce
meses) de 6,2% en  -20%
el mes de octubre -30%
de 2023, (si se lo
igual
°°mp3r7°°”'g”al T8I LTI TS YIS I SIS
mes del 2022), e S 5 o o ¢ £ @ =a 5 5 F £ 3
2022) 529 §8 83 g8 Es g5z
cual esta asociado
a los créditos, mm Chaco W Corrientes ™ Formosa W Misiones Total NEA

bonos y aumentos
en los  planes  Fuente: IERAL - NEA en base a datos del INDEC.

fmﬁqﬁu
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sociales otorgados por el gobierno anterior durante la época de elecciones

Sin embargo, este incremento no logré sostenerse en el tiempo, en el mes de noviembre de
2023 las ventas en supermercados volvieron a caer, para luego profundizarse con el
incremento del tipo de cambio oficial del nuevo gobierno en el mes de diciembre de dicho
afo.

Observando a las provincias que componen la regién del NEA, la provincia de Corrientes
pasé de registrar un incremento interanual de 2,1% en noviembre de 2023 a una caida de
12,1% en diciembre de dicho afio, la provincia de Chaco pasé de registrar un incremento de
0,4% en noviembre a una caida de -15,4% en diciembre de 2023. Por otro lado, las
disminuciones interanuales de las ventas en supermercados se profundizaron en la
provincia de Misiones (-4% en noviembre versus -12,1% en diciembre) y en la provincia de
Formosa (-18,1% en noviembre versus -23,8% en diciembre del afio en cuestion).

Al comparar el mes de julio de 2024 con respecto a igual mes del afio anterior, se aprecian
disminuciones de las ventas, en términos reales, dentro de todas las provincias del NEA. Las
mayores caidas se registraron en las provincias de Formosa (-28,3%) y Misiones (-19,2%),
mientras que en las provincias de Chaco y Corrientes las caidas fueron levemente menores
(-13,4% en ambos casos).

Por otra parte, la mayor caida interanual en ventas de supermercados en el total NEA fue
en el mes de abril (-23,4%) mientras que el Ultimo dato disponible (julio del corriente afio)
nos muestra que esta caida se fue desacelerando (a raiz de un crecimiento mensual del
6,9% en la provincia de Corrientes, 3,1% en la provincia de Misiones, 3,3% en la provincia
de Chaco y 0,8% en la provincia de Formosa) producto de una recomposicién salarial.

Estas disminuciones en términos reales obedecen tanto a la aceleracion de precios, como al
retraso del incremento de los salarios nominales, lo cual se traduce en una pérdida del
poder de compra para los consumidores. Particularmente en las provincias de Misiones y
Formosa a diferencia de las otras dos provincias que componen el NEA, las afectd
fuertemente la disminucién en la brecha cambiaria, lo cual desincentivos las compras de
extranjeros en localidades fronterizas.

Bienes durables
Dentro de esta categoria, consideramos dos indicadores, el patentamiento de autos Okm vy
el patentamiento de motos Okm.

Como se puede ver en el grafico 3, el sector de la venta de automdéviles en la regién del
NEA ha atravesado un comienzo de aio adverso, sobre todo durante los meses de enero y
marzo (con caidas superiores al 40% si se los compara con respecto a igual periodo del afo
anterior). Sin embargo, a partir del segundo semestre del corriente afio se observa una
morigeracién en estas caidas en la region NEA (pasando de -32% en junio, a apenas un -
5,3% en julio).

Al interiorizarnos en las provincias que componen la regién, se destaca que las mas
afectadas durante los primeros seis meses del afio fueron la provincia de Formosa (-54,4%
en enero) y la provincia de Chaco (-52,4% en marzo).
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Por otro lado, si se compara el mes de agosto de 2024 respecto a igual mes del afio
anterior, se observa que la provincia de Formosa fue la que registré la mayor caida en el
patentamiento de autos Okm (-29,6%), seguida por la provincia de Corrientes (-5,4%), y
luego la provincia de Chaco (-4,6%), en cambio la provincia de Misiones, registré un
incremento interanual de 2,6% en la cantidad de autos Okm patentados durante el periodo
en cuestion.
Como reflexion de la venta de autos Okm en el total NEA, la mayor caida de esta variable
fue en el mes de marzo (-40,7%), en los meses posteriores, la caida interanual se fue
aminorando y a partir de julio esta disminucién interanual fue solamente de un digito
(producto de un incremento mensual en las ventas entre Julio y Junio del 50%).
En cuanto al sector de la venta de motos en la regién del NEA (ver grafico 4), se aprecia un
comportamiento similar al del sector de la venta de autos, ya que los primeros meses del
afio muestran e .

; . Gréfico 3: Variacion interanual de autos Okm patentados en las
grandes caidas si se provincias del NEA. Periodo agosto 2023 — agosto 2024.
los compara con
igual periodo del 60%
afo anterior (la
mayor de ellas en 40%
el mes de marzo, 20% I 5%
cercana al 47%). h : 7%

o B . M 1 i/
Los signos de l‘ I I.‘ ll I. H 1
recuperacion 20% AI i I
comenzaron a -40% § I . {
verse a partir del -40,3% _/f ‘L-40,7% 32%
mes de abrl  HE . . 0 m w3 3 33 o3 o3o8oW
(donde,sereglstro u°n§'§ 5.% gg Lo %5?_'.%
una caida de 6,8%), © c @ = E ©® g = o
para luego pasar a s Chaco W Corrientes B Formosa B Misiones Total NEA
registrar un fuerte
incremento de  Ciente: IERAL - NEA en base a datos de DNRPA.
17,2% en el mes de
agosto.
Al comparar el Grafico 4: Variacion interanual de motos Okm patentadas en las
mes de agosto provincias del NEA. Periodo agosto 2023 — agosto 2024.
de 2024 respecto
a igual mes del 60%
afio anterior, se 20%
observa que 17,2%
Unicamente la i
provincia de .- _I‘l - ol ‘I
Formosa aun no [ 'I n I I
ha logrado l\ |
recuperarse ya 8%
que registré una
importante caida -46,7%
de 22,7% en el mﬂgamgggﬁgﬁgg
EEEEEEEEE SN
B Chaco W Corrientes W Formosa B Misiones Total NEA

Fuente: IERAL - NEA en base a datos de DNRPA.
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patentamiento de motos Okm. Por otro lado, las demds provincias de la regidn muestran
importantes incrementos; 42,2% en la provincia de Corrientes, 22,7% en la provincia de
Chaco, y 16,9% en la provincia de Misiones.

Como reflexion de la venta de motos Okm en el total NEA, la mayor caida de esta variable
fue en el mes de marzo (-46,7%), ya que en los meses posteriores la caida interanual se fue
aminorando a un digito y a partir de agosto mostré un crecimiento interanual de dos
digitos (producto de incrementos mensuales en las ventas del 20% tanto entre junio y julio,
como en agosto).

Finalmente, también es importante destacar que la moderacidon en la caida de los
patentamientos, e incluso los incrementos registrados en algunos casos (tanto de autos
Okm como de motos Okm), durante los meses de julio y agosto del corriente afio, obedecen
principalmente a una mayor certidumbre econdmica, disminucién de la inflaciéon, mayor
disponibilidad de créditos bancarios que se tradujo en un incremento en la venta de bienes
durables en el segundo semestre.

j‘muﬁg‘ém
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Anexo 1: Evolucion ANUAL (mes contra mes) de los indicadores econdmicos de la regidon NEA.
ene-24 | feb-24 | mar-24 | abr-24 | may-24| jun-24 | jul-24 | ago-24 |

Siempre en comparacion
con igual mes del afo

Argentina - EMAE -5,2% -5,5% -3,9% -1,8% -3,6% -5,7% anterior:
ACTIVIDAD Brasil Zona Sur - IBCSUL 4,4% 2,3% 1,2% 1,6% 5,2% ’
Paraguay - IMAEP 5,8% 6,3% 0,2% 3, 4,3% 5,2% —
- - Clasificacion
Yerba Mate, Téy café. -3,0% -2,2% 9,0% -10,4% -4,0% -
mayor caida
Productos de Tabaco 14,1% -20,2% -26,0% -14,8% -17,5%

entre -0,6 y la mayor caida
entre-0,5y 0,5

PRODUCCION INDUSTRIAL |Hilados de Algoddn -6,5% -19,7%  -249% -22,4% -16,7%

H H - o, - [ - [+ - () - () - 0,
Madera, papel, edic. eimpr. 8,4% 58% -20,1% -13,8% -18,4% 17,2% entre 0,6y el mayor crecim
Muebles y colchones -25,3% -40,6% -39,9% -37,4% -34,5% -15,5% mayor crecimiento
Chaco -8,8% -7,8% -7,6% -7,1% -13,2%
. Consumo |Corrientes -12,1% -8,4% -10,9% -18,8% -149% -19,2% T
Combustibles El color rojo indica el mes
deNafta [Formosa -20,7% -18,2% -20,9% -29,5% -262% -28,4%

con la mayor caida; el

Misiones -24,9% -24,0% -27,9% -29,4% -303% -242% . o
haco 28.2% BLa% T color anaranjado indica
Construccién :Etpoerrile;l:iz Corrientes 261%  -8,4% IOS' meses donde 'se
e lFormosa 378% -153%  432% registrd un valor negativo
Misiones 31,7% 157%  83% entre -0,6 y la mayor
Chaco 48%  -65% -84% caida; el color amarillo
Corrientes 1,8%  -25%  -32% -2,0% indica los meses donde se

Empleo Privado N
Registrado Formosa -15,0% -16,6% -17,9% -18,2% registré6 un valor entre -
Misiones -1,6%  -25%  -2,6% -1,9% 0,5 y 0,5; el color verde
Total Nea 38% -49% -58% -54% -63% claro indica los meses
Té -17,1%  38,4% -18,7% 1,8% -6,7% -10,5% donde se registrd un valor
Yerba Mate 14,6% 66,2% -25,4%- 17,0% -11,4% -27,5% positivo entre 0’6 y el
Arroz -445% 456% -42,0% 14,8% 149% 28,5% mayor crecimiento; y el
Exportaciones Naranjas 10,2% 42,3% 290,3%- 15,8% 237,5% 78,6% color verde oscuro indica
Algoddn 1065,6% 560,5% 5199,1% 424,7% 2477,8% 1130,7%  21,4% el mes donde se registré

Madera Aserrada 28,4% 40,1% 58,6% 153% 22,3% 36,6%

el mayor crecimiento.
Madera Perfilada IR 200%  42% -120%  111%  -2,0%

-12,0%
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Anexo 2: Evolucion MENSUAL (mes contra mes) de los indicadores econémicos de la regién NEA. Siempre en comparacion

con el mes inmediato

ene-24 | feb-24 | mar-24 | abr-24 jul-24 | ago-24 | anterior:
Argentina - EMAE -0,8% -0,2% -0,7% 0,4% -0,2% '
ACTIVIDAD Brasil Zona Sur - IBCSUL 0,9% 1,7% 0,2% 1,0% -0,4% —
voraguay -INAEP 3% __15% 2% 2.5 -
Yerba Mate, Té y café. 18,4% 8,4% -7,3% -2,1% 12,0% entre -0,6y la mayor caida
) Productos de Tabaco 25,1% 1,4% -13,2%  -38,5% 37,6% entre -0,5y 0,5
PRODUCCION INDUSTRIAL |Hilados de Algoddn h -11,0%  -6,7% 56% -91% 20,8% entre 0,6y el mayor crecim
Madera, papel, edic. e impr. 8,3% -3,2% -2,1% 1,3% -3,4% mayor crecimiento
Muebles y colchones -4,6% -3,1% 14,9% 5,1% 12,1%
Chaco 9,9%  -108% 16% S4%  -18% El color rojo indica el mes
Combustibles Consumo de |Corrientes 0,0% -10,9% -6,7% 4,1%- -4,8% con la mayor caida: el
Nafta Formosa -10,0% -13,2% 4,1% 4,3% 2,9% -0,9% . . ! .
Misiones -86% -01% -8,1% 1,3% 2,3% 3,4% color anaranjado indica
~ |chaco -33,9% 57,8%  32,2% los  meses donde se
Comstruccion ajt‘o”r‘?;;';;ea Corrientes -29,3% 241% 11,0%  4,8% registré un valor negativo
comstruir |Formosa 79,9%  28,8% entre -0,6 y la mayor
Misiones 58,7%  52,8% caida; el color amarillo
Chaco -0,4% 0,0% indica los meses donde se
Corrientes 02%  -1,0% -0,7% registrd un valor entre -
Empleo Privado Registrado |Formosa -1,2%  -09%  -0,8% 0,5y 0,5; el color verde
Misiones 2,4% 05% -0,3% claro indica los meses
Total Nea 0,7% 02% -04% donde se registrd un valor
Té 11,8% -2,0% -14,0%  -4,8% -19,6% positivo entre 0,6 y el
Yerba Mate 20,4% 1,0% 345% -354% -29,9% -18,1% mayor crecimiento; y el
. Arroz -25,1% 3,4% -43,4%  32,6% 9,7%  52,0% color verde oscuro indica
Exportaciones Naran{'as -37,1% -4,7% -15,6% -44,7%%- 667,6% el mes donde se registré
Algodén 7,0% -9,9%- 0,2% 72,5% 4,8% -25,7% el mayor crecimiento.
Madera Aserrada -16,0% 23,0% 49,1% -13,9% -6,5% -11,3%
Madera Perfilada -7,1% -13,9% 40,4% -0,5% -2,4% -15,6%




ANIVERSARIO

[ERAL L 7AC

Evolucion ANUAL de la Inflacion y los Recursos Evolucion MENSUAL de la Inflacion y los Recursos
Nacionales Totales (mes contra mes) Nacionales Totales (mes contra mes)

450,0% 90,0%

400,0%
70,0%

350,0%
300,0% 50,0%

250,0%
30,0%

200,0%
150,0% 10,0%

100,0%
-10,0%

50,0%
0,0% -30,0%

ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24
[ IPC Argentina i [PC NEA === Chaco =====Corrientes e==Formosa = Misiones o IPC Argentina e |[PC NEA === Chac0 === Corrientes ===Formosa =—Misiones
Evolucion ANUAL de la Inflacion y las Ventas en Evolucion MENSUAL de la Inflacion y las Ventas en
Supermercados (mes contra mes) Supermercados (mes contra mes)
350,0% 30,0%
300,0% 25,0%
20,0%
250,0%
15,0%
200,0% 10,0%
150,0% 5,0%
0,0%
100,0%
-5,0%
50,0% -10,0%
0,0% -15,0%
ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24

[ IPC Argentina W |[PC NEA === Chaco === Corrientes ======Formosa === Misiones o IPC Argentina s [PC NEA === ChacQ === (Corrientes e=====Formosa == NMisiones
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